Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnosc¢
gospodarcza, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktore dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzgdzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
zrébwnowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarcze;.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi
Srodowiskowemu, mogag
by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Wskazniki
zréwnowazonego
rozwoju stosuije sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Wzér informacji ujawnianych przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy
rozporzadzenia (UE) 2020/852

Nazwa produktu:

BETTER EUROPE EuSEF

ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA
SPOLKA AKCYJNA (dalej "EuSEF")

Identyfikator podmiotu
prawnego:

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych

inwestyc;ji?

@e [] Tak ® [ Nie

O Promuje aspekty $rodowiskowe/spoleczne i
chociaz jego celem nie jest zrbwnowazona
inwestycja bedzie miat minimalny udziat ___
w zrownowazonych inwestycjach

OO0 Bedzie miat minimalny udziat w
zrébwnowazonych inwestycjach stuzgcych
celowi srodowiskowemu:___ %

O  w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora O
zgodnie z unijng systematykg
dotyczacqg zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zrbwnowazona

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrownowazonego rozwoju

Srodowiskowo kwalifikuje sie jako zrownowazona
srodowiskowo
O w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora O stuzgcych celowi srodowiskowemu i

zgodnie z unijng systematykg
dotyczacyg zrbwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zrbwnowazona
Srodowiskowo

dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematykg
dotyczgcy zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

&  stuzgcych celowi spotecznemu
B Promuje aspekty Srodowiskowe/spoteczne,

bedzie mie¢ udzialu w
zréwnowazonych inwesstycjach

O Bedzie miat minimalny udziat w
zréwnowazonych inwestycjach ale nie
stuzacych celowi spotecznemu:___ %

Ktoére aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten
produkt finansowy?

Celem spotecznym EuSEF jest osiagniecie celu spolecznego w postaci odbudowy Ukrainy i jej gospodarki
po agresji Federacji Rosyjskiej. Cel ten jest realizowany przez bedace przedmiotem inwestycji EuSEF,
Kwalifikowalne Przedsiebiorstwa Portfelowe, ktorych podstawowym celem (zgodnie z ich umowa spotki,
statutem) jest realizacja nastepujacych pozytywnych skutkéw spolecznych:

a)zmniejszenie bezrobocia na terenie Republiki Ukrainy oraz wéréd uchodzcéw z Ukrainy i weterandéw
wojennych wojny Rosyjsko - Ukrainskiej rozpoczetej w 2014 r. znajdujacych sie na terytorium Unii
Europejskiej (transfery dokonywane przez emigrantéw zarobkowych od lat stanowily istotng czes¢
gospodarki Ukrainy), lub

b)poprawe dostepu do ochrony zdrowia na terenie Republiki Ukrainy oraz wérdéd uchodzicow i
weteranéw wojennych znajdujacych sie na terytorium Unii Europejskiej; lub

c)poprawe dostepu do edukacji na terenie Republiki Ukrainy oraz wséréd uchodzcéw i weterandw
wojennych znajdujacych si¢ na terytorium Unii Europejskiej; lub

d)poprawe dostepu do podstawowych mediéw (woda, prad, gaz, internet) na terenie Republiki Ukrainy
oraz wérdd uchodzcdw i weteranéw wojennych znajdujacych sie na terytorium Unii Europejskie;.

Nie wyznaczono zadnego indeksu jako wskaznika referencyjnego.



Gldéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow
zrébwnowazonego
rozwoju, takie jak

kwestie srodowiskowe,

spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczgce
poszanowania praw
cziowieka oraz
przeciwdziatania

korupcji i przekupstwu.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

EUSEEF jest zobowigzany aby w przypadku kazdej inwestycji EUSEF w Kwalifikowalne
Przedsiebiorstwo, spotka bedaca przedmiotem inwestycji zobowigzala si¢ do osiagniecia nastepujacych
wskaznikéw zgodnych z Pozytywnym Skutkiem Spolecznym EUSEF (dalej ,, Wskazniki”):

i utworzenie nowych miejsc pracy (w liczbie pracownikéw); albo

ii. rozpoczecie wykonywania nowych $wiadczen medycznych lub zwigkszenie liczby dotychczas
wykonywanych (w ilosci nowych §wiadczen lub ilosci o jaka zwickszy sie liczba dotychczas
wykonywanych); albo

iii. utworzenie nowych miejsc edukacji (w liczbie uczniéw); albo

iv. uzyskanie dostepu do mediéw (w metrach kwadratowych uzbrojonej powierzchni);

EUSEEF uznaje, ze Pozytywny Skutek Spoleczny zostanie zrealizowany w nastepujacych przypadkach:
a) Wskaznik - Miejsca Pracy - Jezeli Warto$¢ Inwestycji jest mniejsza niz iloczyn utworzonych dzigki
inwestycji miejsc pracy oraz dwunastokrotnosci minimalnego wynagrodzenia w Polsce zgodnie z
polskim prawem;

b) Wskaznik - Swiadczenie Medyczne - Jezeli Wartoé¢ Inwestycji jest mniejsza niz warto$é
$wiadczen medycznych wedlug aktualnej Taryfy §wiadczen ogloszonych przez Prezesa Agencja Oceny
Technologii Medycznych i Taryfikacji, ktore beda wykonane dzigki inwestycji w ciggu trzech lat;

c) Wskaznik - Dostep do edukacji - Jezeli Warto$¢ Inwestycji jest mniejsza niz iloczyn
utworzonych miejsc edukacji dzieki inwestycji oraz roczny $redni koszt jednego ucznia (bez wzgledu na
szczebel drabiny edukacyjnej) w Polsce wedlug ostatniego Raportu “Education at a glance';

d) Wskaznik - Dostep do mediow - Jezeli Wartos$¢ Iinwestycji jest mniejsza niz iloczyn tacznej
powierzchni nieruchomosci w metrach kwadratowych, ktore dzieki inwestycji uzyskaty dostep do
podstawowych mediéw (woda, prad, gaz, internet) oraz $redniego kosztu uzbrojenia jednego metra
kwadratowego obliczonego w sposéb okreslony w Zataczniku nr 1 do niniejszego dokumentu.

Jakie sa cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore maja by¢ czesciowo
Zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona
inwestycja przyczynia sie do osiagniecia tych celow?

Nie dotyczy. EuSEF nie dokonuje zréwnowazonych inwestycji i inwestycje EUSEF nie sg w ten sposob
kwalifikowane

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore majg by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzaja powaznych
szkod wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy. EuSEF nie dokonuje zréwnowazonych inwestycji i inwestycje EUSEF nie s3 w ten sposob
kwalifikowane

W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy. EuSEF nie dokonuje zréwnowazonych inwestycji i inwestycje EUSEF nie s w ten
sposob kwalifikowane

W jaki sposob zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgacymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Nie dotyczy. EuSEF nie dokonuje zréownowazonych inwestycji i inwestycje EUSEF nie sa w ten
sposob kwalifikowane.

"Unijna systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade ,,nie czyn powaznych szkod™,
zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z systematyka nie powinny wyrzadza¢ powaznych szkod wzgledem
celow unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria
unijne. Zasada ,,nie czyn powaznych szkdd"' stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych inwestycji w
ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniaja unijne kryteria dotyczace zréwnowazone;j
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostalej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dzialalnosci gospodarczej. Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie moga réwniez wyrzadzaé
powaznych szkod wzgledem celow srodowiskowych lub spofecznych.”



Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikow zr6wnowazonego rozwoju?

O Tak
X Nie



Dziatalno$é
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wkfadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz

Dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania
obejmujg solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepisbw prawa
podatkowego.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego?

1. Podstawowymi kategoriami lokat stuzagcymi do budowy portfela inwestycyjnego EuSEF sa udzialy i
akcje, prawa do akcji, prawa poboru spotek kapitalowych.

2. Co najmniej 70 % lacznej wartosci swoich otrzymanych wptat na poczet kapitalu oraz niewniesionego
kapitalu zadeklarowanego zostanie zainwestowane w aktywa, ktore stanowiag Kwalifikowalne inwestycje,
obliczane na podstawie kwot, ktore moga zosta¢ zainwestowane po odliczeniu wszystkich Uzasadnionych
kosztéw oraz posiadanych srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, w ramach czasowych 10 lat od
zalozenia ASL

3.EuSEF nie wykorzystuje wiecej niz 30 % facznej wartosci swoich otrzymanych wplat na poczet kapitatu
oraz niewniesionego kapitatu zadeklarowanego do nabycia aktywow innych niz Kwalifikowalne
inwestycje, obliczane na podstawie kwot, ktére moga zosta¢ zainwestowane po odliczeniu wszystkich
uzasadnionych kosztéw oraz posiadanych $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw.

Wiecej informacji na temat ogélnej polityki i strategii inwestycyjnej EuSEF mozna znalez¢ w Zatacznikach
112 do Dokumentu Ofertowego."

Jakie sg wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub
spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

(i) Celem spotecznym ASI jest osiggniecie celu spotecznego w postaci odbudowy Ukrainy i jej
gospodarki po agresji Federacji Rosyjskiej. Cel ten jest realizowany przez bedace przedmiotem
inwestycji ASI, Kwalifikowalne Przedsiebiorstwa Portfelowe, ktérych podstawowym celem
(zgodnie z ich umowg spotki, statutem) jest realizacja nastepujacych pozytywnych skutkow
spolecznych:

a) zmniejszenie bezrobocia na terenie Republiki Ukrainy oraz wsréd uchodzcow z Ukrainy i
weterandw wojennych wojny Rosyjsko — Ukrainskiej rozpoczetej w 2014 r. znajdujacych si¢ na
terytorium Unii Europejskiej (transfery dokonywane przez emigrantéw zarobkowych od lat
stanowily istotng cze$¢ gospodarki Ukrainy), lub

b) poprawe dostepu do ochrony zdrowia na terenie Republiki Ukrainy oraz wérdd
uchodzcow i weteranéw wojennych znajdujacych sie na terytorium Unii Europejskiej; lub

) poprawe dostepu do edukacji na terenie Republiki Ukrainy oraz wéréd uchodzcow i
weterandw wojennych znajdujacych si¢ na terytorium Unii Europejskiej; lub

d) poprawe dostepu do podstawowych mediéw (woda, prad, gaz, internet) na terenie
Republiki Ukrainy oraz wsréd uchodzcéw i weteranéw wojennych znajdujacych sie na terytorium
Unii Europejskiej;

Metody pomiaru skutkéw spolecznych okreslaja szczegétowo oprocz polityki i strategii Procedury
Osiagnigcia Pozytywnego Skutku Spotecznego, ktdre stanowia Zalacznik nr 3 do Dokumentu
Ofertowego.

Jaki jest minimalny poziom zobowiazania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie podjeto zobowigzania dotyczacego ograniczenia zakresu inwestycji na minimalnym poziomie.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spotki, w ktore dokonano inwestycji?

EuSEF zobowigzuje spotki, w ktére dokonuje inwestycji do przestrzegania:
1.Polityki Zarzagdzania Konfliktem Intereséw EuSEF;
2.Polityki Zawierajacej Procedury Zapobiegania Nieuczciwym PraktykomEuSEF.
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Alokacja aktywow
ukazuje udziat inwestyciji
w poszczegolne aktywa.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu
finansowego?

V.1.Podstawowymi kategoriami lokat stuzacymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI sa udzialy i akcje, prawa do
akgji, prawa poboru spotek kapitatowych.

V.2.Wigkszo$¢ srodkéw ASI przeznaczonych na inwestycje ma docelowo zosta¢ zainwestowane w udzialy i akcje, prawa
do akgji, prawa poboru spélek kapitalowych stanowigcych Kwalifikowalne przedsiebiorstwa portfelowe, to jest od 70% do
100% wartosci aktywow ASI, ale nie mniej niz 70% wartosci wplat Inwestoréw na poczet kapitatu EuSEF oraz
niewniesionego kapitalu zadeklarowanego w rozumieniu Rozporzadzenia EuSEF.

V.3.Nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw ASI oraz nie wiecej 30% wartosci wplat Inwestoréw na poczet kapitatu EuSEF
oraz niewniesionego kapitatu zadeklarowanego w rozumieniu Rozporzadzenia EuSEF moze zostaé zainwestowane jako
Niekwalifikowalne inwestycje w:

V.3.1. udzialy i akcje, prawa do akgji, prawa poboru spotek kapitalowych stanowiacych Niekwalifikowalne
przedsiebiorstwa portfelowe;

V.3.2. w bankowych lokatach pienieznych albo obligacjach skarbowych lub komunalnych, a takze bonach skarbowych;
V.3.3. finansowanie dziatalnosci spotek (poprzez m.in. obejmowanie lub nabywanie obligacji korporacyjnych, udzielanie
pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doptat w spétka z o.o.

V.4.Minimalna laczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 200 tys. EURO.

V.5.Maksymalna warto$¢ pojedynczej lokaty wynosi 5 mln EURO. Z zastrzezeniem, Ze moga nastepowac kolejne rundy
dokapitalizowania do maksymalnej tacznej wartoéci w wysokosci 10 mln EURO."

#1 zgodne z aspektami zréwfclﬁaione
Srodowiskowymi/spoteczny 0%
mi
70%

#1B Inne aspekty
Srodowiskowe lub
Inwestycje spoteczne

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktore
nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone
inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi® obejmuije:

podkategorie ,#1A zrbwnowazone" obejmujgcg zrownowazone inwestycje, ktére stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym;

podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne" obejmujgca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

ASI nie moze inwestowa¢ w instrumenty pochodne.



Dziatalnos¢ zgodna z
systematykq jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére
dokonano inwestyciji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestyciji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktora
miedzy innymi wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

to zrbwnowazone
Srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniaja kryteriow
zréwnowazone;j
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykg
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju.

W jakim minimalnym stopniu zrbwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego
rozwoju?

EuSEF nie dokonuje zréwnowazonych inwestycji.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykg dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak
jest odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykg w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z systematyka
wyfgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnosc¢ inwestycji z systematykg 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematykg
(w tym obligacje skarbowe™) (z wytgczeniem obligacji skarbowych™)

Il Zgodne z systematykq
B Inne inwestycje

Il Zgodne z systematykq
B Inne inwestycje

* Do celdw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe" obejmujg cate zaangazowanie w dtug
panstwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosc¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajaca?

EuSEF nie dokonuje zréwnowazonych inwestycji.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzagcych celowi
srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

EuSEF nie dokonuje zréwnowazonych inwestycji.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzagcych celowi
spotecznemu?

EuSEF nie dokonuje zréwnowazonych inwestycji.



/@¥) Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezréwnowazone", czemu stuza takie
\ /4 /' inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
= srodowiskowe lub spoteczne?

Pozostale inwestycje beda realizowane zgodnie z celem inwestycyjnym EuSEF, Polityka i Strategia
EuSEF. W ramach tych inwestycji nie zapewniono minimalnych gwarancji $rodowskowych lub
spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu
ustalenia, czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego

uwzglednia sie aspekty W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego
$rodowiskowe lub aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego
spofeczne promowane produktu finansowego?

przez ten produkt.

W jaki sposob zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?

W jaki sposob wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego
indeksu rynkowego?

Gdzie mozna zapoznac sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego
produktu?

Dalsze informacje na temat produktu sg dostepne na stronie internetowej: http:/besteuropeeusef.eu/
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